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1. INTRODUGAO E OBJETIVOS

O presente Manual tem como objetivo definir os critérios, mecanismose metodologia
aplicaveis para a precificacdo dos ativos investidos pelas carteiras de valores
mobiliarios administradas pela Administradora.

Este Manual tem como base principal o principio da marcacido a mercado, que consiste em
registrartodos os ativos, para efeito de valorizagcdo e calculo de cotas dos fundos de
investimento administrados pela Administradora (“Veiculos de Investimento”), pelos precos
transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco ndo € observavel,
pela melhor estimativa de prego que o ativo teria em uma eventual transacéo feita no mercado.

Este Manual foi elaborado em conformidade com as disposi¢cées da Resolucdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM n° 21”) e do Codigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”) de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo _de ART"), sendo
que podera ser alterado a qualquer momento e sua versdointegral e atualizada pode ser
acessada no seguinte endereco eletronico: https://www.intrader.com.br/

2. DEFINICOES

Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos de
Investimento pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos liquidos ou,
guando este preco ndo é observavel por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em
uma eventual negociacéo feita no mercado;

Dados Observaveis: informacdes disponiveis e acessiveis de forma equitativa pelo mercado para
o Aprecamento confiavel de ativos financeiros;

Mercado Ativo: mercado em que as transagfes para o ativo financeiro e o passivo dos Veiculos
de Investimento ocorrem de forma frequente, sendo o volume transacionado suficiente para
fornecer informacgdes de Aprecamento em uma base continua;e

Precos Cotados: utilizacdo de dados publicos para o Aprecamento de ativos financeiros e, caso
ndo seja viavel o uso de dados publicos, utilizacdo de fontes secundarias.

3. PRINCIPIOS

Os principios descritos neste Manual se aplicam aos fundos de investimento administrados pela
Administradora. Contudo, em relagdo ao aprecamento de outras carteiras de pessoas fisicas ou
juridicas ou outras carteiras que ndo facam parte da abrangéncia descrita neste Manual, o
aprecamento a valor justo é realizado em regime de melhores esfor¢os.
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Dessa forma, os principios deste Manual e que devem ser aplicados no processo de
aprecamento sao:

o Melhores Préticas de Mercado: os critérios, mecanismos e metodologia adotados pela
Administradora buscam seguir as melhores préticas de mercado;

o Comprometimento: a Administradora realizard a marcacdo a mercado dos ativos,
conforme as regras deste Manual, de forma homogénea aos Veiculos de Investimento que
0S possuam em carteira, sempre respeitando as caracteristicas de cada ativo e a respectiva
adequacéo da precificagao para refletir o valor justo dos ativos e, na eventual impossibilidade
disso,empreendera os melhores esfor¢os para a correta precificagcdo pelo valor que os ativos
seriam efetivamente transacionados, com base no uso de dados observaveis e evitara a
utilizagdo de dados ndo observaveis;

o Transparéncia: os critérios, mecanismos e metodologia adotados pela Administradora
buscam conceder aos investidores a maior transparéncia aos riscos embutidos nas
posicoes;

o Equidade: A Administradora adotou o tratamento equitativo dos investidores na adoc¢éo
dos os critérios, mecanismos e metodologia deste Manual, sem realizar, assim, qualquer
tratamento privilegiado entre os Veiculos de Investimento;

o Objetividade:A Administradora adota como regra a obtencéo preferencial por fontes
externas e independentes de informac¢des de precos ou fatores a serem utilizados no
Aprecamento de ativos financeiros; e

o Consisténcia: a Administradora ndo adota precos ou procedimentos de mensurag¢ao que
sejam diversos quando se tratar de um mesmo ativo financeiro, respeitado, sempre, as
caracteristicas de cada ativo.

4. ESCOPO

O administrador fiduciario € responsavel pela precificagao dos ativos pertencentes a carteira
dos fundos de investimento administrados, sendo que a Administradora realiza o aprecamento,
no minimo, na periodicidade de divulgacdo dacotado veiculoao Valor Justo.

Os critérios, mecanismos e metodologia adotados pela Administradora neste Manual
consideram, principalmente, a necessaria transparéncia e liquidez dos ativos financeiros na
formacao de precos. A Administradora esta sempre em busca da constante atualizagdo de seus
processos internos as melhores praticas de mercado, sendo que os critérios, mecanismos e
metodologia aqui previstos deverdo ser revistos sem que a Administradora julgar necessério,
principalmente em virtude de novas normas, orienta¢des e/ou sugestdes das entidades e 6rgaos
de regulacéo e autorregulacdo do mercado financeiro e de capitais brasileiro. Adicionalmente, a
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Administradora conta com um Comité de Administracdo Fiduciaria, que auxiliara, diretamente a
equipe de administracao fiduciaria no que diz respeito aos procedimentos descritos neste Manual,
bem como em eventual oportunidade de melhoria desse documento.

5. ESTRUTURA

A estrutura de governanca da Administradora para fins de aprecamento € composta pelos
colaboradores que atuam na area de administracdo fiduciaria (“Equipe de Administracéo
Fiduciaria”), sob responsabilidade final do Diretor de Administracdo Fiduciaria e do Comité de
Administracdo Fiduciaria da Administradora. Adicionalmente, a Administradora conta também
com um Comité de Crédito, que a depender do assunto a ser observado, podera acrescentar de
forma relevante as atividades da Equipe de Administragéo Fiduciaria.

A Equipe de Administracdo Fiduciaria é a responsavel pela execugcdo do processo diario de
marcagdo da Administradora, possuindo profissionais tecnicamente capacitados para a fiel e
integral execucdao de suas func¢des, bem como estrutura fisica e tecnolégica adequada aos riscos
e complexidades da atividade de aprecamento realizada pela Administradora.

Para fins de apregamento, a Administradora conta com o suporte do sistema de terceiros
contratados, bem como de planilhas desenvolvidas internamente em formato em Excel, que
auxiliam no gerenciamento e organizagéo das tarefas a serem desempenhadas pela Equipe de
Administracdo Fiduciaria (“Sistemas de Aprecamento”), bem como, quando aplicavel, através
de seus colaboradores.

Comité de Administracdo Fiduciaria

O Comité de Administracéo Fiduciaria da Administradora, conforme indicado no Regimento Interno
de Comités da Administradora, é formado pelo Diretor de Administragédo Fiduciaria, pelo Diretor
de Compliance, Risco Operacional e PLD-FTP e pelos analistas da Equipe de Administracdo
Fiduciéria.

Para os fins deste Manual, 0 Comité de Administracdo Fiducidria da Administradora possui
as seguintes atribuicoes:

(i) Aprovacgéo e revisdo dos critérios, mecanismos e metodologia previstos neste Manual e no
Manual de Provisfes da Administradora;

(i) Definicdo geral de métricas basicas para as atividades da Equipe de Administracao
Fiduciaria;

(i)  Revisdo das diretrizes e atuacao da Administradora na marcacgéo de ativos;

(iv) Revisdo, no minimo semestral ou extraordinariamente, das atividades de controle das
demais &reas vis-a-vis as condi¢cdes de mercado, a politica de investimento dos fundos e
aos limites regulatorios (enquadramento);

(v) Reviséo, de forma prévia ao seu envio, das informacfes periddicas a serem encaminhadas
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aos cotistas, 6rgaos reguladores e autorreguladores e as auditorias;

(vi) Precificacdo de ativos iliquidos, como, por exemplo, os de natureza imobiliaria e os inerentes
a administracdo de Fundos de Investimento em Participagcbes (‘FIP”); e

(vii) Classificagéo de FIP como entidade de investimento ou ndo, tendo em vista os critérios.

Sendo o FIP considerado entidade de investimento, deve ser utilizada avaliacao a valor justo. Nao
sendo classificado como entidade de investimento, devera ser utilizado o método da equivaléncia
patrimonial.

Para os casos em que Comité de Administragéo Fiduciaria concluir que o valor justo de um uma
entidade de investimento ndo seja mensuravel de maneira confiavel, como em casos de
companhias fechadas constituidas para inicio de determinado projeto ou empreendimento
imobiliario, serd mantido o valor de custo de aquisicao, até que seja possivel calcular o valor justo
do investimento em bases confidveis. A exposicdo de motivos que levou a manutencdo do
investimento pelo custo deve ser registrada em ata do Comité de Administracdo Fiduciariae
divulgada em nota explicativa das demonstracdes contabeis.

As deliberacgtes realizadas em sede de Comité de Administracdo Fiduciéria serdo tomadas por
manifestacdo da maioria dos seus membros permanentes, tanto para as matérias de natureza
deliberativa, quanto para as matérias meramente consultivas, sendo que a deciséo, os debates
e/ou as manifestacdes realizadas, conforme o caso, serdo registrados em ata ou por e-mail e
deverao ser arquivadas por um prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos.

Comité de Crédito

O Comité de Crédito da Administradora, conforme indicado no Regimento Interno de Comités da
Administradora, € formado pelo Diretor de Administrac@o Fiduciaria, pelo Diretor de Compliance,
Risco Operacional e PLD-FTP e pelo Diretor de Custddia, Controladoria e Escrituracao.

Para os fins deste Manual, o Comité de Crédito da Administradora possui as seguintes
atribuicoes:

() Avaliacdo de casos e fatos extraordinérios relacionados aos ativos dos fundos sob
administracdo, principalmente quando da constatacdo de cenarios de alta volatilidade,
inseguranca e crises no mercado financeiro e de capitais, definindo, assim, por eventuais
medidas necessarias;

(i)  Analisar, ratificar ou alterar as diretrizes internas de monitoramento dos cenérios-base de
investimentos e das operacdes permitidas aos gestores;

(i)  Definir quais tipos de direitos creditérios, créditos privados, ativos imobiliarios e ativos de
private equity podem ser adquiridos pelos fundos sob administragdo, bem como eventuais
excecoOes requeridas pelos gestores;

(iv) Propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais, emissores,
nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus limites;
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(v) Analisar e aprovar, sem se limitar: (a) alocacdo para emissores recorrentes de renda fixa,
no caso de instituicdes financeiras; (b) propostas especificas de alocacdo em ativos
especificos de emissao corporativa e assemelhados (debéntures, FIDCs, FIDC-NP, etc.);
(c) propostas especificas em crédito estruturado e de divida tipicas de aquisicédo de FIDC e
FIDC-NP; (d) operacdes relativas a ativos imobiliarios, private equity, créditos e operacdes
relacionadas; e (e) demais operacdes que possam ser consideradas como extraordinarias;

(vi) Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores, devedores,
coobrigados e demais contrapartes e agentes envolvidos, conforme o caso, e decidir, se
necessario, por medidas necessarias perante o0s gestores, 0s cotistas e/ou outros
prestadores de servicos, conforme o caso; e

(vii)  Avaliagéo de ativos em default e definicdo de estratégia e plano de a¢do a ser implementado
no fundo, com as medidas necessérias perante os gestores, 0s cotistas e/ou outros
prestadores de servicos, conforme o caso.

As deliberagfes realizadas em sede de Comité de Crédito serdo tomadas por manifestacéo da
maioria dos seus membros permanentes, tanto para as matérias de natureza deliberativa, quanto
para as matérias meramente consultivas, sendo que a decisdo, os debates e/ou as manifestacdes
realizadas, conforme o caso, serdo registrados em ata ou por e-mail.

5.1 Segregacéo

Atualmente, no mercado regulado, a Administradora desempenha as atividades de administracao
fiduciaria, distribuicdo, custddia, controladoria de ativos e passivos e escrituracdo, as quais sao
exaustivamente reguladas pela CVM.

Tais atividade exigem credenciamento especifico e estdo condicionadas a uma série de
providéncias, dentre elas a segregacgdo total de suas atividades de administracdo fiduciaria,
distribuicdo e de outras que possam e/ou sejam desenvolvidas pela Administradora ou empresas
controladoras, controladas, ligadas ou coligadas, bem como prestadores de servigos.

Neste sentido, a Administradora, sempre que aplicavel, assegurara aos colaboradores, seus
clientes e as autoridades reguladoras, a completa segregacdo de suas atividades, adotando
procedimentos operacionais objetivando a segregacéo fisica de instalacdes, bem como a
segregacao logica, garantindo inclusive a correta e segregada utilizacdo de equipamentos e
informacgdes entre a Administradora e empresas responsaveis por diferentes atividades prestadas
no mercado de capitais.

Neste sentido, todos os colaboradores deverdo respeitar as regras e segregacoes estabelecidas
no Cédigo de Etica da Administradora e guardar o mais completo e absoluto sigilo sobre as
informacdes que venham a ter acesso em razao do exercicio de suas atividades. Assim, cumpre
destacar que a estrutura organizacional envolvida na atividade de aprecamento da
Administradora, qual seja a Equipe de Administracdo Fiduciaria, possui total segregacéo, fisica e
funcional, das demais areas internas da Administradora, bem como a interacdo com as outras
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areas ocorrem somente quando estritamente necessario para a continuidade do desempenho de
suas respectivas atribuicoes, respeitando, inclusive, os limites impostos pela regulamentacdo em

vigor.

Adicionalmente, a Administradora deve exercer suas atividades com lealdade e boa-fé em relacdo
aos seus clientes, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida.

Portanto, quando do exercicio de suas atividades, os colaboradores devem atuar com a maxima
lealdade e transparéncia com os clientes. Isso significa, inclusive, que diante de uma situacao de
potencial conflito de interesses, a Administradora devera informar ao cliente que esta agindo em
conflito de interesses e as fontes desse conflito, sem prejuizo do dever de informar apdés o
surgimento de novos conflitos de interesses.

5.2 Independéncia

Os colaboradores que desempenham as atividades de aprecamento na Administradora formar&o
a Equipe de Administracdo Fiduciaria, sempre sob a coordenacéo e fiscalizacdo do Diretor de
Administracéo Fiduciaria, sendo certo que a Equipe de Administracdo Fiduciaria desempenha as
suas fungdes com total autonomia e independéncia das demais areas da Administradora,
observando ainda, as regras de segregacdo dispostas acima, sem prejuizo das demais
disposicdes indicadas no Cédigo de Etica da Administradora.

Adicionalmente, a Equipe de Administracdo Fiduciaria, além de desempenhar as atribuigbes ja
tratadas nesse Manual com ampla independéncia e autonomia, devera ainda, observar as
matérias a serem tratadas e eventualmente deliberadas no a&mbito do Comité de Administracéo
Fiduciaria.

6. DIRETRIZES E PROCEDIMENTOS
6.1 Contabilizagdo
A Administradora realizara a classificacédo contébil dos ativos integrantes das carteiras dos fundos
de investimento administrados de duas principais forma: (i) ativos mantidos até o vencimento; e
(i) ativos para negociagao.

e Ativos mantidos até o vencimento: s8o os ativos adquiridos com a intencdo dos

investidores de preservar o volume de aplicacdes compativel com a manutencéo de taisativos
nacarteira dos fundos de investimento até o vencimento.

Nesses casos, para que 0s ativos possam ser classificados na categoria de ativos mantidos até o
vencimento, deverdo ser observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

() Ofundo de investimento deve ser exclusivo ou reservado;
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(i) Deverédo ser obtidas declara¢des formais de todos os investidores atestando que possuem
capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria;

(i) A totalidade dos investidores que ingressarem nofundo de investimentoa partir da
classificagédo do ativo nesta categoria deverao declarar, formalmente, por meio do termo de
adesdo ao regulamento dofundo de investimento, sua capacidade financeira e
anuéncia a classificacdo doativo na categoria de mantido até o vencimento;e

(iv) Ofundo de investimentoexclusivo que possuir como cotista outrofundo de
investimento, s6 podera classificar os ativos na categoria mantidos até o vencimento se
ofundo de investimento investidor cumprir com as regras dispostas nos itens acima.

O valor justo no reconhecimento inicial devera contar com o acréscimo dos custos de transagao.

o Ativos para negociacdo: sdo os ativos adquiridos com a finalidade de serem ativa e
frequentemente negociados. Tais ativos serdo marcados a mercado.

6.2 Procedimento de Coleta e Anélise de Pregcos

A Equipe de Administragdo Fiduciariada realiza a analise e coleta de dados dos pregos e indices
de mercado disponiveis publicamente, sendo a maioria disponivel na internet,a exemplo
DE ANBIMA, B3 — Brasil, Bolsa e Balao e Banco Central do Brasil (“B3”) e pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN”), conforme o tipo de fonte utilizada, nos termos deste Manual.

N&o obstante, nos casos em que nao se demonstrar possivel utilizar as fontes primarias acima
mencionadas, a ADMINISTRADORA utilizara as fontes secundarias e eventuais outros métodos
alternativos, respeitada a natureza e peculiaridade de cada ativo, nos termos deste Manual.

6.3 Fontes Primarias

A Administradora realiza a coleta de precos de mercado, preferencial e principalmente, com base
nas seguintes fontes:

« Ativos de Renda Fixa de Emissor Publico: A taxa indicativa da ANBIMA e as projec6es dos
indices de precos também divulgados pela ANBIMAouo Preco Unico (“PU”) do ativo
divulgado pela ANBIMA.

Nos casos excepcionais em que a Administradora conclua que a adog&o das taxas e precos
divulgados pela ANBIMA possa resultar em informacdes distorcidas, apuracéo inadequada,
distribuicdo n&o equitativa dos resultados, ou outras situa¢gdes que conflitem com seu dever
fiduciario, deixara de aplicar essas premissas, adotando mecanismos alternativos que
entenda como adequados.

« Ativos de Renda Fixa de Emissor Privado: Preferencialmente, as taxas eprecos indicados
pela ANBIMA, quando existirem, €, nos demais casos,0s precos observados em mercado
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ativo ou cotados junto ao mercado, como a B3.
N&o obstante o acima, a Administradora esclarece que sob hipétese alguma serdo utilizadas
formas estéticas baseadas em custo de aquisi¢cao ou na taxa negociada na compra do ativo

financeiro.

« Ativos de Renda Variavel: A B3 ou 0 mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

A avaliacdo dos ativos de renda varidvel para os quais exista mercado ativo e liquido deve
ser feita utilizando-se a cotacao diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar
maior liquidez.

Nos casos em queos ativos financeiros de renda variavel reconhecidamente néo
apresentarem negociacdes regulares no mercado, ou, ainda, quando haja dificuldade na
coleta de precos, a Administradora adotara mecanismos alternativos de acordo com o tipo
de ativo e a regulamentagdoaplicavel.

Em qualquer dos casos, os ativos derenda variavel serdo classificados na categoria de
ativos para negociagéo.

e Derivativos: A B3 ou 0 mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Nos casos em que os ativos financeiros de renda variavel reconhecidamente nédo
apresentarem negociag¢des regulares no mercado, ou, ainda, quando haja dificuldade na
coleta de pregos, a Administradora adotara mecanismos alternativos de acordo com o tipo

de ativo e a regulamentacdoaplicavel.

« Ativos no Exterior: Informacdes divulgadas na Reuters.

Nesses casos, a Administradora convertera o valor da moeda estrangeira para a moeda
nacional utilizando a taxa de cambio referencial (D2) divulgada pela B3, sendo que, para 0os
casos em que tais ativosndo sejamvaloradosem ddOlares americanos, estes seréo,
primeiramente, convertidos para o dolar americano e, em seguida, sera utilizada ataxa de
cambio referencial (D2) divulgada pela B3 para conversdo em moeda nacional. Em ambos
0s casos, o valor a ser utilizado sera o preco liquido provavel de realizagdo, considerando o
impacto de tributos e taxa no exterior.

Na eventualidade de que a Administradora conclua que a utilizacdo da taxa de cambio
referencial (D2) divulgada pela B3 n&o resulte no adequado valor para a cota dos fundos de
investimento administrados, sera utilizada outrataxa, que no julgamento da
Administradora de forma apropriada o valor justo, sendo a fonte adotada publica, confiavel
e com frequéncia comum de divulgacédo. Nesses casos, a utilizagdo da taxa diversa sera
informada em nota explicativa com as devidas justificativas.
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e Cotas de Fundos de Investimento: A Administradora utiliza o valor patrimonial da cota
fornecido pelorespectivo administrador fiduciario, desde que sua utilizagdo represente
mais adequadamente o valorjusto nomomentodamensuragéo.

A Administradora ndo utilizara valores patrimoniais de cotas descasados entrefundos de
investimento investidores e fundos de investimento investidos, exceto nos seguintes casos:

() Fundos de investimentocom cota de aberturaque adquirirem cota defundo de
investimento com cota de fechamento; ou

(i)  Aquisicao de cotas defundos de investimento no exterior que, em razdo do fuso horario,
ndo possibilitem a utilizagdo do valor da cota do mesmo dia do calculo do valor da cota
do fundo de investimento investidor.

e Fundos de Investimento com cota de abertura: o valor da cota é calculado de forma
diaria, exceto em dias considerados como nao Uteis, com base em avaliagdo patrimonial,
gue considerard as taxas e precos de mercado dos ativos financeiros do fundo de
investimento obtidos no fechamento do dia util imediatamente anterior. Para os ativos de
renda fixa, o célculo seré atualizado pela aplicacao das mesmas taxas e precos de mercado
por um dia util.

e Fundos de Investimento com cota de fechamento: o valor da cotaé calculado de forma
diaria, exceto em dias considerados como n&o Uteis,com base em avaliacdo
patrimonial,que considerara as taxas e pre¢os de mercado dos ativos financeiros do fundo
de investimento obtidos no fechamento do dia.

6.4 Fontes Secundarias

Conforme disposto no itemacima, Administradora realiza a coleta de pregos de mercado,
preferencial e principalmente, com base nasfontes primarias. Nao obstante, considerando
o disposto no mencionado item, havendo necessidade, a Administradora podera se utilizar de
fontes alternativas de coleta de precos, representadas por opgdes aobtengdo de cotagbes e
taxas para aprecamento dos ativos integrantes nas carteiras em momentos de crise ou de acordo
com critérios objetivos definidos por operagao.

7. SPREAD DE CREDITO

O Comité de Administragéo Fiduciaria realiza a analise de risco de crédito para fins de validagéo
de spread de crédito de titulos e valores mobiliarios emitidos por emissores privados. Dessa
forma, busca-se compatibilizar o spread da operacdo com o efetivo risco de crédito da emissora
e demais elementos da operacdo que possam servir de justificativa adicional, tal como, mas n&o
limitado a existéncia e qualidade das garantias.
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Para fins de eventual provisionamento, a Equipe de Administra¢do Fiduciéria consideraré o rating
de crédito emitido por Agéncia de Classificacdo de Risco devidamente credenciada pela CVM ou,
conforme o caso, oratingapurado internamente. Tal provisionamento sera realizado quando
da aquisi¢ao do ativo e, no minimo, apos 6 (seis) meses contados da aquisicao.

Titulos Publicos Federais
Trata-se de titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil BACEN, os
quais podem ser emitidos tanto da forma prefixada (ex. LTNs), quanto pés-fixadas (LFTs
indexadas e NTN-Ds indexadas a variagao cambial).
Titulos Publicos Federais — Pos-Fixados: LFT/LFT-A/LFT-B

o Caracteristicas
Titulos emitidos de forma pos-fixada, com rentabilidade atrelada a taxa SELIC. Dessa forma, a
rentabilidade do titulo é diretamente ligada a variagdo da taxa SELIC diaria registrada entre a data
de liquidacdo da compra e a data de vencimento do titulo, com o ajuste pelo agio e deséagio,
conforme o caso e se houver.

e Fontes Primarias
Taxas indicativas da ANBIMA e a Taxa SELIC divulgada pelo SISBACEN.

e Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotacdes coletadas no mercado, em leildo primario (se houver) e na
ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

Metodologia

VNC = PU_PAR

—_— e
(1+Taxa)(z52)

VN: Valor Nominal (R$ 1.000,00)

DV: Dias uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel;

PU_PAR: PU par para o respectivo vencimento do papel.

Taxa: Taxa anual de 4gio/desagio para a data de vencimento do papel (MaM). Havera
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um deségio no papel caso essa taxa seja positiva, e um 4gio, caso contrario;
e VNC: Valor nominal corrigido (PU de mercado).

Titulos Publicos Federais — Pré-Fixados: LTN
e Caracteristicas

Titulos emitidos de forma pré-fixada, com pagamento de juros e principal ha data de vencimento
do titulo.

e Fontes Primarias Taxas indicativas da ANBIMA.
e Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotacdes coletadas no mercado, em leildo primario (se houver) e na
ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

Metodologia

VP_MaM = (L)

7
(+ i_mam)(752)

N: Namero de dias Gteis (d.u.) entre data de calculo e o vencimento
i_MaM: taxa de mercado para o vencimento na data de célculo (MaM)
VR: valor de resgate

VP_MaM: valor presente de mercado da LTN

Titulos Publicos Federais — Pos-Fixados: LFT/LFT-A/LFT-B

o Caracteristicas
Titulos emitidos de forma pos-fixada, com rentabilidade atrelada a taxa SELIC. Dessa forma, a
rentabilidade do titulo é diretamente ligada a variagéo da taxa SELIC diéria registrada entre a data
de liquidacao da compra e a data de vencimento do titulo, com o ajuste pelo agio e desagio,
conforme o caso e se houver.

e Fontes Priméarias

Taxas indicativas da ANBIMA e a Taxa SELIC divulgada pelo SISBACEN.
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¢ Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotacdes coletadas no mercado, em leildo primario (se houver) e na
ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorcdes nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

Metodologia

PU_PAR
VNC = ———p~
(1+Ta.m)(m)

VN: Valor Nominal (R$ 1.000,00)

DV: Dias uteis entre a data de calculo e o vencimento do papel

PU_PAR: PU par para o respectivo vencimento do papel

Taxa: Taxa anual de 4gio/desagio para a data de vencimento do papel (MaM) Havera
um desagio no papel caso essa taxa seja positiva, € um agio, caso contrario

e VNC: Valor nominal corrigido (PU de mercado)

Titulos Publicos Federais — Cambiais: NTN-D, NTN-I, NTN-A
o Caracteristicas

Titulos emitidos com rentabilidade atrelada a variagdo cambial e pagamento de juros semestrais.
A atualizagdo nominal desses titulos é realizada com base na variacdo da cotacdo de venda do
dolar dos Estados Unidos no mercado de cambio de taxas livres, sendo consideradas as taxas
médias do dia util imediatamente anterior as datas de emisséo e do vencimento dos titulos.

e Fontes Primarias
Curva de cupom cambial.
e Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotacdes coletadas no mercado, em leildo primario (se houver) e na
ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacgdes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.
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o Metodologia

Valor Presente (MAM)

— |7 Ce Pr
VP_MaM = (E,:“ ’_”J) + o
(1+i_MaM)360 llﬂ,Man[ 560)

o MaM: taxa efetiva de desconto (TIR) para o vencimento do papel, calculada a partir do
cupom sujo de délar.

Titulos Publicos Federais — Indexados a indice de Preco: NTN-C
« Caracteristicas

Titulos emitidos com rentabilidade atrelada a variacdo do IGP-M e com pagamento de juros
semestrais.

 Fontes Primarias
Curva de Cupom de Titulos Publicos Federais indexados ao IGPM da ANBIMA.

 Fontes Secundarias
Média aritmética entre cotacdes coletadas no mercado, em leildo priméario (se houver) e na
ANBIMA (se houver). Caso haja necessidade de fonte alternativa do valor das prévias do IGPM
ou do indice oficial, seré utilizada a Gltima projecdo da ANBIMA.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorcdes nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

» Metodologia Valor Presente (MAM)

e i_MaM: cupom IGPM — TIR (MaM)

N G, Py
VP_MaM = Z e |+ -
& (1+iMaM)3d) \(1+i_MaM)(3e0)

« DUt: nimero de dias Uteis entre a data de céalculo e a data t

e t: representa as datas de pagamento de cupons a serem pagos a partir da data calculo
sendot=1t1,t2,..T

« T: data de vencimento
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Titulos Publicos Federais — Indexados ao IPCA: NTN-B
e Caracteristicas

Titulos emitidos com rentabilidade atrelada a variacdo do IPCA e com pagamento de juros
semestrais.

e Fontes Primarias

Curva de Cupom de Titulos Publicos Federais indexados ao IPCA da ANBIMA. Para ativos sem
taxa indicativa, a Administradora utilizara a taxa obtida, a partir dos sistemas utilizados para
suporte, das taxas indicativas.

e Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotagbes coletadas no mercado, em leildo priméario (se houver) e na
ANBIMA (se houver). Caso haja necessidade de fonte alternativa do valor das prévias do IPCA ou
do indice oficial, ser& utilizada a ultima projecao da ANBIMA.

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢bes nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacao das
fontes secundarias.

» Metodologia Valor Presente (MAM)

.,
> P

VP_MaM = Z ! e + r o

& a+imMamn)\) )\ +imam)zst)

e i_MaM: cupom IPCA — TIR (MaM)
o DUt: nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data t
e t: representa as datas de pagamento de cupons a serem pagos a partir da data calculo
sendot=11,t2,..T
e T: data de vencimento
Titulos Publicos Federais — Pré-Fixados: NTN-F
« Caracteristicas
Titulos emitidos de forma pré-fixada, com pagamento de juros semestrais.

e Fontes Primarias

Curva de Cupom de Titulos Publicos Federais Pré-Fixados da ANBIMA.
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e Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotagbes coletadas no mercado, em leildo primario (se houver) e na
ANBIMA (se houver).

A Administradoraapenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

» Metodologia Cotagéo

i (%)
o [y + )] -2 :
Cotagao :Z

.
&= (55%) (589
|(Gs5+ 1] 1G5+ 1]

 Cotacao: Cotacéo do titulo, em relacao ao VNA

e i = Taxa de juros (%a.a.) definido no edital de leildo

e n = NUumero de fluxos de pagamento do titulo

e TIR = Taxa interna de retorno, corresponde a taxa efetiva anual

e dui = Dias Uteis entre a data de liquidagéo (inclusive) e a data do pagamento de juros
i(exclusive). dun = Dias uteis entre a data de liquidag&o (inclusive) e a data do pagamento
de vencimento (exclusive)

Célculo do PU

PU = Cotacao » VNA

e PU = Preco unitério
» Cotacao = Cotacéo do titulo, em relacédo ao VNA
» VNA = Valor nominal atualizado Titulos da Divida Agréria: TDA

o Caracteristicas

Titulos criados para o pagamento de indenizacdo devida por a¢fes judiciais de desapropriacao
da Unido Federal, realizada mediante justificativa de interesse social para fins de reforma agraria.
Sao titulos resgataveis a partir do segundo ano de sua emissdo, com valor nominal corrigido pela
Taxa Referencial (TR) e pagamento dejuros anuais.

 Fontes Primarias
Preco Indicativo de Consenso referente a mediana das taxas de mercado fornecidas por
instituicdes com forte atuacéo neste mercado, considerando-se o tipo da TDA e o prazo para o

vencimento.

Além disso, o valor nominal da TDA do més anterior a data de calculo é divulgado mensalmente
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pela CETIP no primeiro dia do més e a TR que vigorara no més é coletada no site do Banco Central
(www.bcb.gov.br).

 Fontes Secundarias
S&o utilizadas as taxas dos swaps DI x TR (%aa / 252 dias) divulgadas diariamente pela B3.
A Administradora apenas utilizar4d as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacao das

fontes secundarias.

e Metodologia Valor Presente (MaM)

- & VNC,
VP_MaM = E oy | DU
t=t, (1 +1,MaM)(zr.z) (1+i_MaM)\252

e i _MaM: taxa de mercado para a TDA (MaM)

« DUt: nimero de dias Uteis entre a data de calculo e a data t

e t: representa as datas de pagamento de cupons a serem pagos a partir da data célculo
sendot=11,1t2,..T

o T: data de vencimento

Titulos Publicos Federais — Pré-Fixados: NTN-F
« Caracteristicas

Titulos emitidos de forma pré-fixada, com pagamento de juros semestrais.
e Fontes Primarias

Curva de Cupom de Titulos Publicos Federais Pré-Fixados da ANBIMA.

e Fontes Secundarias

Média aritmética entre cotacbes coletadas no mercado, em leildo primario (se houver) e na
ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorces nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.
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» Metodologia Cotacéao

i (%)
n [(ﬁﬁ*‘) J*‘ 4

N
£ (524 (3%
[(Gs5+ 1] 1G5+ 01

Cotagio =

o Cotacdo: Cotacao do titulo, em relagdo ao VNA

e i = Taxa de juros (%a.a.) definido no edital de leildo

e n = NUumero de fluxos de pagamento do titulo

e TIR = Taxa interna de retorno, corresponde a taxa efetiva anual

e dui = Dias Uteis entre a data de liquidagéo (inclusive) e a data do pagamento de juros
i(exclusive). dun = Dias uteis entre a data de liquidag&o (inclusive) e a data do pagamento
de vencimento (exclusive)

Célculo do PU

PU = Cotacao » VNA
e PU = Preco unitario
» Cotacado = Cotagéo do titulo, em relagéo ao VNA
¢ VNA = Valor nominal atualizado
Titulos Publicos Federais — Indexados a TR: CVS

e Caracteristicas

Titulos criados para a securitizacao pelo Tesouro Nacional de dividas do Fundo de Compensacao
de VariacOes Salariais

 Fontes Primarias
S&o utilizadas as taxas dos swaps DI x TR (%aa / 252 dias) divulgadas diariamente pela B3.
 Fontes Secundéarias
Cotacédo da taxa coletada semanalmente junto a instituicbes com forte atuacdo neste mercado.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢bes nas
informacbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos,
documentadas e arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a
utilizacdo das fontes secundarias.

Titulos da Divida Externa

e Caracteristicas
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Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional no mercado externo (Global Bonds) em délares, euros ou
em reais, conforme o caso. S&o titulos com taxas de juros e cupom de juros pré-fixados na
emissao.

 Fontes Primarias
Reuters.

 Fontes Secundarias
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

» Metodologia

Ultima oferta de compra disponivel na Reuters, considerando o horario de fechamento de acordo
com o horario de Brasilia.

Titulos Privados
Certificado de Depoésito Bancério - CDB

« Caracteristicas
Titulos emitidos por bancos, podendo ser registrados na CETIP. Com os recursos captados pelos
bancos, realiza-se a operagdo de repasse aos clientes para fins de financiamentos no mercado
de crédito.
CDB — Pré-Fixado

« Caracteristicas

Titulos emitidos por bancos de forma pré-fixada, com prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos.
Negociacdo com agio ou desagio em relagdo a curva pré, em percentual desta.

 Fontes Primarias
Com base nos futuros de Deposito Interfinanceiro (DI) da B3 e o spread de crédito.

e Fontes Secundarias Reuters.
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A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorcdes nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizagdo das
fontes secundarias.

Valor Presente (MaM)

dug
VEX(1+ipapet)?52

Valor MaM = T

(1+txpam)252

» Valor MaM : Valor presente de abertura/fechamento da ponta pré

e VE: Valor na data de emissado

e ipapel: Taxa pré fixada do CDB

 Dut: Dias (teis entre a data de emissao e a data de vencimento

e txMaM: Taxa MaM abertura/fechamento acrescida do spread do emissor
 Du: Dias Uteis entre a data-base e a data de vencimento

CDB P6s Fixado - CDI
e Caracteristicas

Titulos emitidos por bancos de forma pos fixada e atualizacédo diaria pela taxa de juros baseada
na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia (Certificado de Depésitos Interbancarios).
Negociacdo com agio ou desagio em relagéo a curva pré, em percentual desta.

e Fontes Primarias
Com base na curva dos futuros de Deposito Interfinanceiro (DI) da B3 e o spread de crédito.
e Fontes Secundarias

O conjunto formado pelas operagfes de CDB’s dos ultimos 15 (quinze) dias Uteis dos veiculos
sob administracdo da Administradora em que a mesma presta servigo de apregcamento de ativos.

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacao das
fontes secundarias.

» Metodologia Valor Presente (MaM)

du

xftwrm)u}
. e
txmam\du 0%
(H 4 )H-1)x n(.DlM)H}

1
cDI. etado\252
(“ vrn,md)] =
100

VEcorrigidoX {(

(

e CDIprojetado : Taxa do CDI projetado para a data de vencimento

Valor MaM =
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e %CDI : percentual sobre CDI do papel

e Du : dias Uteis entre a data-base e a data de vencimento

e VE : Valor de emisséo

e n : Nimeros de dias entre a data de emisséo e a data-base

e CDIi: Taxa do CDI na data i

o txMaM : Taxa pré

e %CDIM : %CDI que reflete o risco do emissor CDB Po6s Fixado — IGPM

« Caracteristicas
Titulos emitidos por bancos de forma pos fixada e atualizacdo pelo IGPM.

 Fontes Primarias Projecdo do IGPM
 Fontes Secundarias
 Projecdo da ANBIMA

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

e Metodologia Valor Presente (MaM)

VE,

corrigido®

du duy
1*(H’G”Mpm,umuu)‘""‘(“‘V‘AM)"“

Valor MaM =

du
(14txpan)252

e IGPMprojetado : Taxa do IGPM projetado para a data de vencimento

e txMaM : Taxa MaM do cupom IGPM acrescida do spread referente ao risco do emissor
e du : Dia Uteis entre a data-base e a data de vencimento

e dut: Dias Uteis entre a data de emisséo e a data de vcto

e dui: Dias Uteis entre a data de inicio do més da data-base e a data-base

e dum: Dias Uteis entre a data de inicio e fim do més da data-base

e VE : Valor na data de emissado

e [GPMD-1 : Nimero indice do IGPM no més anterior

e [GPMEmisséo D—1 : Namero indice do IGPM no més anterior a data de emissao

e IGPMPrévia : Variacdo da prévia IGPM referente ao més data-base

Recibo de Depésito Bancario — RDB
e Caracteristicas

Recibo de deposito bancério emitido por bancos comerciais representando depositos a prazo
feitos por seus clientes. E um ativo de Renda Fixa destinado as aplicacdes de pessoas fisicas e
juridicas, com prazo de vencimento predefinido, cuja rentabilidade, fixada no ato de sua emisséo,
pode ser pré ou posfixada. Nao € admitida negociacéo e transferéncia de RDB em mercado

secundario.
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Depésitos a Prazo com Garantia Especial — DPGE

« Caracteristicas
Trata-se de titulo emitido por instituic6es financeiras para a captacéo de depdsito a prazo, sem a
correspondente emissdo de certificado e com garantia especial proporcionada pelo Fundo
Garantidor de Crédito (“EGC").
DPGE Pos Fixado

e Caracteristicas

Titulos emitidos por instituicées financeiras de forma pos fixada e atualizados diariamente pelo
CDl.

e Fontes Primarias
Com base na curva dos futuros de DI da B3 e o spread de crédito.
e Fontes Secundarias

O conjunto formado pelas operagfes de DPGEs dos ultimos 15 (quinze) dias Uteis dos veiculos
sob administragdo da Administradora em que a mesma presta servigo de aprecamento de ativos.

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacao das
fontes secundarias.

» Metodologia
Taxa de Juros: curva de contratos futuros de DI provenientes da B3
Taxa Média: taxa média de emissao dos titulos, expressa em percentual do CDI calculada pela
instituicdo emissora semanalmente com base nos ultimos 15 (quinze) dias.
Letras Financeiras - LF
« Caracteristicas
Trata-se de titulo emitido por bancos por bancos, podendo ser registrados na CETIP. Com o0s

recursos captados pelos bancos, realiza-se a operacéo de repasse aos clientes para fins de
financiamentos no mercado de crédito.
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LF Pré-Fixado
o Caracteristicas

Trata-se de titulos pré-fixados e marcados a mercado. Para tanto, a Administradora considera a
Taxa de Mercado Pré da B3 e o Spread de Crédito

 Fontes Primarias
Com base na curva dos futuros de DI da B3 e o spread de crédito.

 Fontes Secundarias Reuters.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizagdo das
fontes secundarias.

» Metodologia
A Administradora realiza o célculo do valor de mercado de acordo com a metodologia
estabelecida para o céalculo do valor a mercado de CDB pré-fixados. Nos casos de fluxos
intermediarios de pagamento, cada fluxos sera tratado individualmente de acordo com a mesma
metodologia. Nesse caso, o valor a mercado do titulo é dado pela somatéria dos valores a
mercado de cada fluxo.
LF P6s Fixado em CDI

e Caracteristicas

Trata-se de titulos pos fixados e marcados a mercado. Para tanto, a Administradora considera o
CDI/Selic e a taxa de mercado com o Spread de Crédito

 Fontes Primarias
Com base na curva dos futuros de DI da B3 e o spread de crédito.
» Fontes Secundérias Reuters e/ou Bloomberg.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas

informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
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fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora realiza a marcacdo a mercado conforme acima disposto.
LF P6s Fixado em IGP-M

« Caracteristicas

Trata-se de titulos pés fixados e marcados a mercado. Para tanto, a Administradora considera a
projecéo de taxa IGP-M, a taxa de mercado e o Spread de Crédito

 Fontes Primarias
Projecéo de taxa IGP-M da ANBIMA Cupom de IGP-M da B3

 Fontes Secundarias
Ultima projec&o do IGP-M divulgado pela ANBIMA.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorces nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora realiza a marcacao a mercado conforme acima disposto.
LF P6s Fixado em IPCA

o Caracteristicas

Trata-se de titulos pos fixados e marcados a mercado. Para tanto, a Administradora considera a
projecdo de taxa IPCA, a taxa de mercado e o Spread de Crédito

e Fontes Primarias

Projecéo de taxa IPCA da ANBIMA
Cupom de IPCA da ANBIMA (curva proveniente das NTN-Bs da ANBIMA).

e Fontes Secundarias
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Ultima projec&o do IPCA divulgado pela ANBIMA.

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora realiza a marcacao a mercado conforme acima disposto.
Debéntures

« Caracteristicas

Trata-se de instrumento de captagdo em que o emissor (tomador dos recursos) promete pagar ao
credor (debenturista) a quantidade emprestada mais juros sobre algum periodo. A maturidade
deste valor mobiliario € representada pela data em que o tomador realiza o pagamento do
montante.

A emisséo destes valores mobiliarios podera ser efetuada com ou sem garantias, conforme
abaixo:

e Debéntures com Garantia Real — detém o comprometimento de bens ou direitos que nao
poderdo ser negociados sem a aprovagdo dos debenturistas, para que a garantia ndo
figue comprometida.

e Debéntures com Garantia Flutuante — assegura o privilégio geral sobre o ativo da
empresa emissora, mas ndo impede que ela negocie 0s bens vinculados a emissao sem
autorizacao prévia dos debenturistas.

e Debéntures Quirografarias — emiss6es sem garantia ou preferéncia ao investidor em
caso de liquidagdo da companhia.

e Debéntures Subordinadas - emissfes sem garantia ao investidor. Neste caso, se houver
liquidacdo da companhia, ha preferéncia de pagamento aos debenturistas em relacdo aos
acionistas.

Debéntures Pré-fixadas com Fluxo de Pagamentos
« Caracteristicas
Incidéncia de juros remuneratorios pré-fixados com fluxo de pagamento determinado.

e Fontes Primarias
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Com base na curva de desconto construida a partir das taxas negociadas no mercado futuro de
Dl da B3.

e Fontes Secundarias

Spread de crédito da operacdo ou o spread médio ponderado pelo volume negociado, calculado
a partir dos precos médios das operacdes realizadas e registradas na B3.

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia Calculo da TIR

Caélculo PU

VFi
PU = )
i@ 0™

e PU: Preco unitario

 VVFi: Valor futuro unitario dos pagamentos juros e/ou principal i compreendidos entre a
data de célculo (exclusive) a data de vencimento da debénture (inclusive)

e n: Numero de fluxos de pagamento do titulo compreendidos entre a data de calculo
(exclusive) a data de vencimento da debénture (inclusive)

e TIR: Taxa interna de retorno, corresponde a taxa efetiva anual

e dui: Dias uteis entre a data de calculo (inclusive) e a data do pagamento. de juros e/ou
principal i(exclusive)

e VUP: Valor unitario de pagamento no dltimo negdcio ocorrido com as debéntures

Debéntures Pos Fixadas indexadas ao CDI/SELIC
« Caracteristicas

Incidéncia de juros remuneratorios poés fixados e indexados ao CDI/SELIC.
 Fontes Primarias

Com base na taxa CDI/SELIC e nas taxas negociadas no mercado futuro de DI 1 dia da B3.
Quando houver, taxas indicativas da ANBIMA.

e Fontes Secundarias
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Spread de crédito da operacao ou o spread médio ponderado pelo volume negociado, calculado
a partir dos precos médios das operacdes realizadas e registradas na B3.

A Administradora apenas utilizar4d as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora realizara a atualizagdo do valor nominal com a metodologia de que sobre o
valor nominal unitario incidira uma remuneracdo que contemplard juros remuneratorios
estabelecidos com base na taxa CDI/Selic entre a data de emisséo (inclusive) e a data de
avaliacdo, ou data-base (exclusive).
Debéntures Pdés Fixadas indexadas ao IGP-M

« Caracteristicas
Incidéncia de juros remuneratdrios pos fixados e indexados ao IGP-M.

e Fontes Primarias

Com base no indice IGP-M, Cupom IGPM e Spread de Crédito. Quando houver, taxas indicativas
da ANBIMA.

e Fontes Secundarias

Ultima projec&o do indice IGP-M da ANBIMA. Spread de crédito da operacéo ou o spread médio
ponderado pelo volume negociado, calculado a partir dos precos médios das operacdes
realizadas e registradas na B3.

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorces nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

» Metodologia

A Administradora realizara a atualizagdo do valor nominal com a metodologia de que sobre o
valor nominal unitario incidira uma remuneracdo que contemplard juros remuneratérios
estabelecidos com base no indice IGP-M oficial, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, até o
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més anterior ao da apuracgao.
Debéntures Pos Fixadas indexadas ao IPCA

« Caracteristicas
Incidéncia de juros remuneratorios pos fixados e indexados ao IPCA.

 Fontes Primarias
Com base no indice IPCA, Cupom IPCA e Spread de Crédito.

 Fontes Secundarias
Ultima projecédo do indice IPCA da ANBIMA. Spread de crédito da operacéo ou o spread médio
ponderado pelo volume negociado, calculado a partir dos precos médios das operacdes
realizadas e registradas na B3.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora realizard o célculo considerando que sobre o valor nominal unitério incidira
remuneracdo que contemplard os juros com base no IPCA oficial, até o més anterior ao corrente,
e a projecao divulgada pela ANBIMA para o més corrente.
Cédula de Crédito Bancario — CCB

« Caracteristicas
A CCB é um titulo de crédito emitido na forma fisica ou escritural, para pessoa fisica ou juridica,
em favor de uma instituicdo financeira ou entidade a esta equiparada, representando uma
promessa de pagamento em espécie, decorrente de operacgéo de crédito de qualquer modalidade.
CCB Pré Fixado

« Caracteristicas

Trata-se de titulo pré fixado e com marcacdo a mercado, considerando para tanto a taxa de
mercado pré e o spread de crédito.
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 Fontes Primarias
Com base na curva proveniente dos futuros de DI da B3 e spread de crédito.

 Fontes Secundéarias Reuters.
A Administradora apenas utilizar4d as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora encontra o valor a mercado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de CDB pré-fixados. No caso de fluxos intermediarios de pagamento,
cada um serd tratado individualmente de acordo com a mesma metodologia. Nesse caso, o valor
a mercado do titulo é dado pela somatéria dos valores a mercado de cada fluxo.
CCB P0s-Fixado em IGP-M

o Caracteristicas

Trata-se de titulo pos fixado e atrelado ao IGP-M, com marcagéo a mercado, considerando para
tanto a projecéo de taxa IGPM, a taxa de mercado e o spread de crédito.

 Fontes Primarias
Projecdo IGPM da ANBIMA, Cupom IGP-M e spread de crédito.

 Fontes Secundarias
Ultima projec&o IGPM da ANBIMA.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacao das
fontes secundarias.

o Metodologia

A Administradora encontra o valor a mercado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de CDB indexado a indice de preco. No caso de fluxos intermediarios
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de pagamento, cada um sera tratado individualmente de acordo com a mesma metodologia.
Nesse caso, o valor a mercado do titulo é dado pela somatdéria dos valores a mercado de cada
fluxo.

CCB Pés-Fixado em CDI

o Caracteristicas

Trata-se de titulo pés fixado e atrelado ao CDI, com marcacéo a mercado, considerando para tanto
a taxa de mercado e o spread de crédito.

 Fontes Primarias
Com base na curva proveniente dos futuros de DI da B3 e spread de crédito.

 Fontes Secundarias Reuters.
A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primérias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizagdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora encontra o valor a mercado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de CDB indexado ao CDI. No caso de fluxos intermediarios de
pagamento, cada um sera tratado individualmente de acordo com a mesma metodologia. Nesse
caso, o valor a mercado do titulo € dado pela somatéria dos valores a mercado de cada fluxo.
CCB P0s-Fixado em IPCA

o Caracteristicas

Trata-se de titulo pos fixado e atrelado ao IPCA, com marcacdo a mercado, considerando para
tanto a projecéo IPCA, a taxa de mercado e o spread de crédito.

« Fontes Primarias
Projecdo de IPCA ANBIMA, Curva proveniente das NTN-Bs da ANBIMA e spread de crédito
 Fontes Secundarias

Ultima projecdo IPCA ANBIMA; Média aritmética entre cota¢des coletadas em corretoras, em
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leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se houver).
A Administradora apenas utilizarhd as fontes alternativas quando constatar distorcdes nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
A Administradora encontra o valor a mercado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de CDB indexado ao CDI. No caso de fluxos intermediarios de
pagamento, cada um sera tratado individualmente de acordo com a mesma metodologia. Nesse
caso, o valor a mercado do titulo € dado pela somatdria dos valores a mercado de cada fluxo.
Certificado de Cédula de Crédito Bancario — CCB

e Caracteristicas

Trata-se de titulo representativo de CCBs, as quais podem ser de diferentes valores, prazos e
outras condigdes.

e Fontes Primarias
Conforme o previsto para a marcagéo a mercado das CCBs.

 Fontes Secundéarias
Conforme o previsto para a marcacdo a mercado das CCBs.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas
informacgdes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

» Metodologia
Conforme o previsto para a marcacdo a mercado das CCBs.
CRI/ CDCA/ CCI/LH/LCI/LCA/CRA

e Caracteristicas

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) é um titulo de crédito lastreado em créditos
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imobiliarios de emissdo de Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliérios.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio ("CDCA”) é um titulo emitido por empresas
do setor de Agronegécio, tais como agroindustrias, fabricantes de maquinas agricolas,
cooperativas e outras empresas.

A CCI - Cédula de Crédito Imobiliario constitui instrumento voltado para o mercado secundério de
titulos, que apresenta a faculdade de ser integral, quando representar a totalidade do crédito, ou
fracionaria, quando representar parte dele, ndo podendo a soma das CCI fracionarias emitidas
em relacdo a cada crédito exceder o valor total do crédito que elas representam. A CCI pode ser
emitida sob a forma escritural, podendo contar com garantia real ou fiduciaria.

As Letras Hipotecérias (“LH”) sao titulos emitidos pelas instituicdes financeiras autorizadas a
conceder créditos hipotecéarios. A garantia é a caucdo de créditos hipotecérios de que essas
instituicdes séo titulares.

As Letras de Crédito Imobiliario (“LCI") séo titulos de crédito lastreados em financiamentos
imobiliarios, garantidos por hipoteca ou alienacéo fiduciaria. Confere aos seus titulares direito de
crédito pelo valor nominal, atualizacao monetaria e juros nelas estipulados.

As Letras de Crédito do Agronegécio (“LCA”) séo titulos de emisséo exclusiva de instituicdes
financeiras publicas ou privadas lastreadas em CPR (Cédula de Produto Rural). Constituem em
titulos de crédito de livre negociagéo.

Certificado de recebivel do Agronegécio (“CRA”) sao titulos de crédito nominativo, de livre
negociacao, lastreado em direitos creditorios do agronegaocio e constitui promessa de pagamento
em dinheiro. Sdo emitidos somente por companhias securitizadoras de direitos creditérios do
agronegocio, sob a forma escritural, devendo ser registrado em sistemas de registro e de
liquidag&o financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

CRI/ CDCA/ CCI/ LH/ LCI /| CRA — Pé6s-fixado em IGP-M

« Caracteristicas Conforme acima especificado.
« Fontes Primarias

Projecéo de taxa IGP-M, curva proveniente dos swaps da B3 e Spread de Crédito.
 Fontes Secundarias

Ultima projec&o do IGP-M da ANBIMA e para o Cupom IGPM é a média aritmética entre cotacdes
coletadas em corretoras, em leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizard as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
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informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia

Titulos marcados a mercado considerando-se trés componentes principais para a taxa de
marcacédo a mercado: projecdo de taxa IGP-M, taxa de mercado e spread de Crédito.

CRI/ CDCA/ CCl/ LH/ LCI / CRA — Pos-fixado em IPCA

 Caracteristicas Conforme acima especificado.
e Fontes Primarias

Projecéo de taxa IPCA da ANBIMA, curva proveniente das NTNBs da ANBIMA e Spread de Crédito.
e Fontes Secundarias

Ultima projecédo do IPCA da ANBIMA e para o Cupom IPCA ¢é a média aritmética entre cotacdes
coletadas em corretoras, em leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se houver).

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢ces nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia

Titulos marcados a mercado considerando-se trés componentes principais para a taxa de
marcagao a mercado: projecao de taxa IPCA, taxa de mercado e spread de Crédito.

CRI/ CDCA/ CCI/ LH/ LCI / CRA — Pés-fixado em INPC

« Caracteristicas Conforme acima especificado.
 Fontes Primarias

INPC do IBGE e Spread de Crédito.
« Fontes Secundarias Ultimo indice do INPC.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas

informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
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fontes secundarias.
o Metodologia

Titulos marcados a mercado considerando-se duas componentes principais para a taxa de
marcacdo a mercado: INPC e spread de Crédito.

CRI/ CDCA/ CCI/ LH/ LCI / CRA — Pés-fixado em CDI/SELIC

« Caracteristicas Conforme acima especificado.
 Fontes Primarias

Com base na curva proveniente dos futuros de DI da B3 e o spread de crédito.

 Fontes Secundérias Reuters
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia

Titulos marcados a mercado considerando-se duas componentes principais para a taxa de
marcacao a mercado: CDI/SELIC e spread de Crédito.

CRI/ LH- P6s-fixado em TR

e Caracteristicas Conforme acima especificado.
 Fontes Primarias

Com base na curva proveniente dos swaps de TR da B3 e o spread de crédito.
 Fontes Secundarias

Conjunto formado pelas operacdes de CRI's/ LH’s individualmente por titulos do mesmo emissor
ou grupo econdmico no mesmo fundo de investimento ou em outros fundos de investimento sob
a controladoria da Administradora, e seu comportamento em uma janela mével de até 15 (quinze)
dias.

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢cbes nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
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fontes secundarias.
o Metodologia

Titulos marcados a mercado considerando-se duas componentes principais para a taxa de
marcacdo a mercado: taxa de mercado e spread de Crédito.

Nota Promissoria
o Caracteristicas

Trata-se de titulo emitido sob a forma de promessa de pagamento a determinada pessoa, a vista
ou a prazo, efetuada em carater solene.

 Fontes Primarias
Conforme o previsto para a marcagéo a mercado das CCBs.

 Fontes Secundarias
Conforme o previsto para a marcagéo a mercado das CCBs.
A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢bes nas
informagfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia
Conforme o previsto para a marcagéo a mercado das CCBs.
Cédula de Produto Rural

« Caracteristicas

Trata-se de titulo emitido por produtor rural, cooperativas de producéo e associagfes para
financiamento de suas atividades de producdo e demais empreendimentos.

 Fontes Primarias
Conforme o previsto na metodologia.

e Fontes Secundarias
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Cotacao do ativo pela B3, calculada a valor presente com base na curva dos contratos de DI da
B3.

A Administradora apenas utilizar4d as fontes alternativas quando constatar distor¢des nas
informacfes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

e Metodologia Valor Presente (MaM)

dug

Valor MaM = VEX(1+ipaper) 2 ’d)

u
(1+txpam)?s2

VE : Valor de emisséo

ipapel : Taxa da CPR

dut : Dia (teis entre a data de emissdo e a data de vencimento

txMaM : Taxa MaM pré-fixada acrescida do spread referente ao risco de crédito do avalista
du : Dia Uteis entre a data-base e a data de vencimento Letras de Cambio

o Caracteristicas

Trata-se de titulo emitido por instituicdo financeira para captagéo de recursos ao financiamento
de bens de consumo e crédito.

e Fontes Primarias CDI
e Fontes Secundarias

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distor¢bes nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por no minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

e Metodologia Valor Presente (MaM)

1 du
vscx{[(ucmpmgm,m)ﬂ —1]X%CDI+1}
Valor MaM =

{[ummmﬁ_llx%cmml}“"
e CDIprojetado : Taxa do CDI projetado para a data de vencimento
e CDIi: Taxa do CDI na data i
e %CDI : percentual sobre CDI do papel
e txMaM : Taxa MaM du : dias Uteis entre a data-base e a data de vencimento
 VE : Valor de emisséo
e VEc : Valor de emisséo corrigido até a data-base n : Numeros de dias entre a data de
emisséo e a data-base %CDIM : %CDI que reflete o risco do emissor
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Cotas de Fundos de Investimento

A Administradora utiliza o valor das cotas divulgadas dos fundos de investimento em cots de
fundos de investimentos (“EIC”) que compram cotas de outros fundos de investimento. Nao
obstante, quando ndo héa divulgacéo do valor da cota, sera replicada a Ultima cota disponibilizada,
até divulgacéo do novo valor da cota, quando sera ajustado o valor da cota no FIC.

Em relacdo aos fundos de investimento que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o
preco de fechamento dos negdécios realizados no dia como o preco de mercado. No caso de o
fundo néo ser listado em bolsa ou ndo tenha registro de negociagédo nos ultimos 60 (sessenta)
dias, sera utilizada a cota fornecida pelo administrador e/ou controlador do fundo.

Fundos de Investimento em Participacdes
e Fonte avaliadora para FIP

De acordo com a regulamentacdo aplicavel, o FIP pode adquirir ativos considerados iliquidos,
sendo estes representados por acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdode companhias
fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participagdo em sociedades
limitadas, consideradas como ativos alvo para os FIPs administrados Administradora.

O valor justo das companhias investidaspelo FIP pode serobtido por meio de laudo
de avaliagao elaborado: (i) porempresa independente contratada ou (ii) pelo proprio gestor do
FIP.

A contratagao de avaliador independente passa necessariamente pela diligéncia prévia, conforme
Politica de Selecao, Contratacdoe Supervisdode Terceiros da Administradora. As empresas
devem ser avaliadas e aprovadas em Comité de Administracdo Fiduciaria
considerando sua qualificacdo profissional e experiéncia no segmento de atuacdo da companhia
investida a ser avaliada, bem como inexisténcia de conflito de interesses.

E admitido e pode ser solicitado que o gestor contratado pelo FIP auxilie o administrador em suas
obrigacdes, notadamente provendo-o de dados e documentos, tais
como informagdes referentes a estruturas societarias, investimentos passados e
previstos e demonstragfes financeiras, para auxilid-lo no cumprimento de suas obrigacoes,
e no fornecimento de inputs ao avaliador em formato passivel de validacdo e recomposicao.

Caso a Administradora néo tenha conforto nas informacodes recebidas do
gestor, buscara alternativas confiaveis como juntas comerciais e fontes primarias,
preferencialmente auditadas, de dados a respeito das companhias, conforme o caso.Sem
prejuizo da responsabilidade da Administradora, o gestor responsabiliza-se por toda e qualquer
informacé&o por ele disponibilizada. Em caso de verificacdo de fraude ou méa-fé, o Comité de
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Administracdo Fiduciaria pode decidir por multa ouaindapela propositura da destituicdo do
gestor, conforme regulamento e contrato firmado com o FIP.

Seréa permitida a utilizagcéo de laudo de avaliagao elaborado pelo gestor do FIP apenas nos casos
em que as condicbes abaixo sejam observadas: (i) previsdo expressadesta possibilidade no
regulamento do FIP; (ii) o gestor possua metodologia de avaliacao estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificagdo pela Administradora, observada no momento da
diligéncia realizada paracontratacdo  deste prestador de  servicose revisitada
periodicamente, conforme Politica  de Selecdo, Contratacdoe  Supervisao de Terceiros; (iii) a
remuneracdo da Administradora ou do gestor ndo seja calculada sobre o resultado do ajuste a
valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e (iv) qualquertipo de remuneragdo de
desempenho baseada na rentabilidade do FIP somente possa ser recebida quando da distribuicao
de rendimentos aos cotistas.

« Metodologia para FIP

O método de avaliacdo a ser utilizado pela empresa independente contratada ou pelo gestorpassa
por etapa de avaliagdo e definicdo conjunta com a Administradora, considerando o estagio do
investimento da companhia investida e a previsibilidade ou ndo de fluxo de caixa. Deve ser avaliada
a utilizacéo na seguinte ordem de prioridade:

1° -Fluxo de caixa descontado, com projecGes baseadas em estimativas confiaveis de fluxos
futuros de caixa, devendo usar taxas de desconto que reflitam asavaliagbes atuais do mercado
quanto as incertezas no valor e prazo dos fluxos de caixa;

2° -Multiplos de mercado, por meio deanalise comparativa do desempenho econémico- financeiro
decompanhiascom caracteristicas similares do mercado, considerando o EBITDA e divida liquida,
se existente, mais recentes disponiveis.

A definicdo da metodologia deve ser registrada em ata do Comité de Administracéo Fiduciéria da
Administradora, e no momento da contratacdo do laudo de avaliagao.

e Fontes e Premissas

Independentemente da metodologia e do avaliador utilizados, a avaliacdo deve priorizar fontes
primarias de informacdo para as premissas de célculo, nos termos deste Manual. Fontes
secundarias de coleta, como terminais contratados e periédicos, devem ser utilizadas apenas
naindisponibilidade de informacbes advindas de fontes oficiais. Assim, busca-se garantir
gue os dados foram obtidos em sua vers&o original, ndo sofreram manipulacdo, séo idéneos e em
conformidade com a legislacéo aplicavel.

O laudo de avaliagdo deve detalharobjetivamenteos principais métodos, premissas e
estimativas utilizados,de modo que aAdministradora possa, caso necessario, recompor e
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auditar o valor justo obtido, sendo composto, no minimo, por: (i) projecao de receitas e despesas,
que reflitam os contratos existentes fornecidos, descritivo quanto ao fluxo ser real ou nominal e,
ainda, justificativa de analise de mercado para premissa de fluxo futuro; (i) premissas para
incidéncia e respectivas aliquotas de impostos; (iii) indexadores utilizados para corregéo
do fluxo; (iv) fontes, base e periodicidade dos dados utilizados; (v) custo de oportunidade, prémio
de risco e potencial de crescimento utilizados para determinacdo da taxa de desconto
aplicada; e (vi) Ultimos eventos relevantes.

e Implementacgao para FIP

Tanto no reconhecimento inicial dos ativos doFIP a valor justo, quanto na sua reavaliagéo,
cabeao Comité de Administracdo Fiduciaria da Administradoraaprovar o laudo de
avaliagao final antes de dar sequéncia a sua aplicacdo e reconhecimento contébil na carteira
de investimentos.

A Administradoradevera entdo passaras informagbesao controlador dosFIPspor ela
administrados, de acordo com os meios formais para troca de informacdes, eletrébnicos ou néo,
passiveis de confirmagdo.O controlador contratado possui manual de procedimentos
operacionais aos quais a Administradora aderiu na contratacao dos servigos.

e Supervisao e Revisao para FIP

Uma vez comunicadas as decisdes e enviadas as informacbes necessarias ao controlador, a
Equipe de Administragdo Fiduciaria da Administradora deve monitorar continuamente a correta
contabilizagdo no valor da cota patrimonial dos FIPs, de forma a garantir que a representagao do
valor justo dos investimentos seja refletida na comunicagédo da cota aos cotistas e mercado em
geral.

Os FIPs e companhias fechadas investidas também sao obrigatoriamente auditados anualmente
por auditor externo especializado, o qual verifica ndo apenas as demonstracfes contabeis e
operacoes de tais fundos e companhias, como também a precificagao dos ativos realizada.

Considerando a natureza dos investimentos realizados, Comité de Administracdo Fiduciaria deve
revalidar a precificagao trimestralmente, ou extraordinariamente sempre que julgar necessario
em funcdo deeventos ou alteragbesrelevantes no mercado investido pelas companhias
fechadas ou ainda em condigbes que afetem significativamente as premissas utilizadas.

Sé&o considerados exemplos de mudangas significativas que poder&o eventualmente ensejar uma
reavaliagao pela Administradora: (i) o inicio de processo de distribuicdo de novas cotas dos FIPs,
por iniciativa da Administradora, caso sejaentendido que tal reavaliagao é necessaria para fins
de estruturacdo e processo de distribuicao dasreferidas cotas;e (ii) qualquer situagéo
de fusédo, cisdo, incorporagéo, liquidagao ou alteragdes societarias relevantes das companhias
investidas.
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Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios possuem como objetivo dar liquidez ao
mercado de crédito. A estruturacdo de um FIDC, que comeca com a venda/cessao de direitos
creditérios para o fundo — a uma dada taxa de desconto —, permite que o emissor obtenha o
financiamento pretendido.

Os créditos cedidos para o fundo podem ser representados por diferentes tipos de lastro
compostos por direitos e obrigac6es originarios de diversos segmentos econémicos. Dessa forma,
os FIDCs podem ser constituidos por recebiveis performados ou n&o, pulverizados ou
concentrados, ou cedidos com ou sem coobrigacao.

» Metodologia Atualizagéo

VP = ( VE )
(14+Taxa cesséo)(%)

VP: valor presente do direito creditério

VF: valor do direito creditério no vencimento

Taxacessao: taxa de desconto % aa realizada no momento da cessédo de crédito n: Nimero de
dias uteis entre a data de calculo e data de vencimento

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados

Nos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“EIDC-NP”), ndo ha uma
regra determinada para aprecamento dos ativos da carteira, de forma que a Administradora,
solicita junto gestor do veiculo os documentos que servem de base para existéncia e negociacao

dos recebiveis, de modo que de posse destes documentos seja realizada a analise.

A solicitacdo e a atualizagéo sao realizadas de acordo com o tipo de ativo e comforme
necessario, observada, no minimo, a periodicidade anual.

Acoes
« Caracteristicas

Valores mobiliarios representativos de parcela de capital social de sociedades por acdes.
e Fontes Primarias

B3
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e Fontes Secundarias B3 e Reuters

A Administradora apenas utilizara as fontes alternativas quando constatar distorcdes nas
informacgbes divulgadas pelas fontes primarias, sendo que, nesses casos, documentadas e
arquivadas, por ho minimo, 5 (cinco) anos, as conclusdes e justificativas para a utilizacdo das
fontes secundarias.

o Metodologia

A Administradora utilizara as cotagdes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
B3. N&o havendo negociacéo no dia, € mantido o preco de fechamento do dia util anterior.

Ativos em Default

Nas hip6teses em que a Administradora verifique o atraso no adimplemento dos ativos, o Comité
de Administragdo, juntamente do Comité de Crédito analisard a questdo para decidir como
proceder, conforme o caso, analisando, inclusive, a necessidade e a extensdo de
provisionamentos.

Outros Ativos

Quaisquer outros ativos ndo previstos neste Manual sdo considerados pela Administradora como
ativos que ndo possuem métricas suficientes na regulamentacéo, de forma pré- determinada, para
0 aprecamento. Neste sentido, quando desses casos, a metodologia serd, previamente a
aquisicao, definida no ambito do Comité de Crédito da Administradora.

Curva

A curva de juros é constituida de titulos semelhantes, principalmente no que tange a qualidade
de crédito, porém com prazos diferentes. Para a construgcdo da curva sdo considerados titulos
cupom zero, Ou seja, agueles que pagam juros apenas no vencimento.

Abaixo ser& possivel encontrar as definicdes de interpolacéo, extrapolacdo e vértices, conceitos
importantes para a constru¢cdo da curva de juros.

Vértice

Vértices sdo os periodos em que é possivel encontrar vencimento do titulo da curva descrita
acima. Para saber o vencimento entre esses periodos utiliza-se a técnica de interpolacao.
Interpolacéo

Nesse Manual, sera descrito o método de interpolagdo composta, dado que é o de utilizagdo mais
comum no mercado. Conforme o proprio nome sugere, ele utiliza juros composto, popularmente
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conhecido como “juros sobre juros”, dado que os juros acumulam durante o periodo, o que
aumenta a base de calculo que sera calculada o novo juro. Para melhor entendimento, segue
férmula abaixo:

1 + taxa vértice, M5z 252
taxa, = ) dun=dun-1 | — 1

- di_
1 + taxa vértice,_,“"1-1/252

Seguem definicdes dos termos da férmula abaixo:

taxa;: Taxa que deseja calcular entre o vértice, e vértice,_,; (expressa em % ao ano)
taxa vértice,: Taxa do vértice n expressa em % ao ano
taxa vértice,_;: Taxa do vértice,_, expressaem % ao ano
du,: Dias Uteis até o vencimento do vértice n
du,_q:Dias uteis até o vencimento do vértice,_

Extrapolacao

O método de extrapolacao é utilizado para calculos de vencimentos mais longos. Devido a liquidez
de mercado apenas para vencimentos mais curtos, como por exemplo, um ou dois anos, utiliza-
se a extrapolagdo para vencimentos superiores aos citados. Para esse caso, costumam ser
aplicados trés metodologias: linear, flat forward e log linear. A primeira assume a taxa calculada
entre os dois Ultimos vértices. A segunda adota a taxa entre um periodo definido. Por fim, a log
linear utiliza 0 mesmo método que a linear, porém com a utilizacao de logaritmos neperianos.

Histérico das Atualizacdes deste Manual

Histérico das atualizagdes deste Manual de Distribuicéo

Data Verséo Responsaveis
Maio de 2022 22 e Atual Diretor de Administragéo Fiduciaria
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